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Kein Jahr wie das andere,
stets Konstanz bei der SKMU

Geschatzte Versicherte
Geschatzte Unternehmerinnen und Unternehmer

Beim letzten Jahresabschluss freuten wir uns tber das
Ende der Pandemie und iber Unternehmen, die wieder
auf dem Weg zur Normalitat waren. Doch neue Her-
ausforderungen standen bereits vorder Tur: seien dies
die Kehrtwende im Zinsumfeld, die Teuerung und na-
turlich die Kriegshandlungen in der Ukraine samt der
darauf folgenden Turbulenzen an den Finanzmarkten.
Wahrend wir diese Zeilen schreiben, wissen wir bereits,
dass mit der Ubernahme der Credit Suisse durch die
UBS auch 2023 Geschichtstrachtiges passiert ist. All
diese Herausforderungen bieten dem Stiftungsrat und
der Geschaftsfuhrung der SKMU immer wieder Chan-
cenzubestatigen, dass wir ein solider Vorsorgepartner
sind. Gerade wenn es um Gelder und Absicherungen
von Dritten geht, wofir wir die Verantwortung tragen,
stehen fur uns die Soliditat und die Sicherheit klar im
Vordergrund.

Positionierung fiir die Zukunft

Aus diesen Grinden arbeiten wir stetig daran, unse-
ren Service fur die angeschlossenen Firmen und die
versicherten Personen zu optimieren. So lauft aktu-
ell der Wechsel der Verwaltungsplattform. Wie so oft
bei IT-Projekten beansprucht dieser Wechsel mehr
Zeit, dafur erhalten unsere Anschlisse und wir einen
modernen, kundenorientierten Digitalzugang. Neben
dem Service steht die zeitgemasse Anpassung der
Vorsorgelésung im Fokus unserer zukinftigen Positi-
onierung. So arbeiten wir intensiv und zukunftsorien-
tiert an einem noch einfacheren, verstandlicheren und
attraktiven, aber ebenso soliden Produktansatz. Mehr
dazuwerden Sie im Lauf des Jahres 2023 erfahren.

Fokus auf Nachhaltigkeit

Im Berichtsjahrhaben wir uns noch aktiver um das The-
ma Nachhaltigkeit gekimmert. Abgesehen von einer
kritischen Selbstbeurteilung haben wir auch unsere
Vermogensanlagen Uberprifen lassen. Mit unserer
Vermogensstruktur erreichten wir beztiglich Nachhal-
tigkeit das zweithochste Rating (AA), womit wir min-
destens auf dem gleichen Niveau sind wie unser Ver-
gleichsportfolio.

Wie Sie diesen Zeilen entnehmen kénnen, arbeiten wir
an diversen Optimierungsmaglichkeiten, aber primar
daran, weiterhin ein verlasslicher Vorsorgeanbieter fur
KMU zu sein.

Fur lhre Kundentreue und das uns entgegengebrachte
Vertrauen danken wir Ihnen im Namen des Stiftungs-
rats und der Geschaftsfihrung von Herzen.

Beste Grisse

Dominik Gerber
Prasident des Stiftungsrats

Martin Koller
Geschaftsfuhrer
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Angeschlossene Arbeitgeber 272 282
Anzahl aktive Versicherte 1859
Anzahl Rentner 289 274
Versicherte total 2'133
Vorsorgekapital aktive Versicherte in TCHF 160'872
Deckungskapital Rentner in TCHF 42'740
Technische Rickstellungen in TCHF 13'083
Wertschwankungsreserve in TCHF 817 34'580
Freie Mittel in TCHF 3'784
Deckungsgrad 117,70%
Technischer Zinssatz 1,50%
Performance des Gesamtvermogens (ungewichtet) 7,37%
Performance des Gesamtvermogens (gewichtet) 7,73%
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Geschaftstatigkeit

Stiftungsrat

Im Jahr 2022 traf sich der Stiftungsrat zu vier ordentli-
chen Stiftungsratssitzungen sowie einem Strategietag.
Nach den teilweise - pandemiebedingt - online durch-
gefuhrten Sitzungen des Vorjahres konnte sich der Stif-
tungsrat im Berichtsjahr wieder physisch treffen. Die
20271 angestossene Neuausrichtung der Stiftung fur die
kommenden Jahre wurde weiterverfolgt und auch mit
der Aufsichtsbehorde vorbesprochen. Es gilt, weitere
Details auszuarbeiten. Eine Arbeitsgruppe hat sich mit
der Optimierung der externen Kommunikation und
der Starkung der Vertriebstatigkeit befasst und erste
Schwerpunkte definiert. Aufgrund der vollstandig ge-
aufneten Ziel-Wertschwankungsreserve auf Stufe Stif-
tung beschloss der Stiftungsrat an seiner Mai-Sitzung
eine Zusatzverzinsung von 1 % fur die Vorsorgewerke,
die ihre Ziel-Wertschwankungsreserve ebenfalls voll-
standig gedufnet hatten. Bei den Anlageprodukten
hat der Stiftungsrat einen weiteren Schritt in Richtung
mehr Nachhaltigkeit getan.

Deckungsgrad

Die versicherungstechnische Berechnung per 31. De-
zember 2022 ergibt einen Deckungsgrad von 102,08 %
(Vorjahr: 117,70 %). Die starke Abnahme des Deckungs-
gradsist einerseits den negativen Anlageresultaten von
-11,17 % geschuldet, andererseits wirkte sich die Erho-
hung des technischen Zinssatzes um 0,5% positiv aus.
Die negative Rendite fuhrte jedoch dazu, dass sich per
31. Dezember 2022 von den 272 angeschlossenen Vor-
sorgewerken 133 in Unterdeckung befinden.

Verzinsung Altersguthaben/Arbeitgeber-
Beitragsreserve/Rentenanpassungen

Die Vorsorgekapitalien der aktiven Versicherten wur-
den im Jahr 2022 mit 1,0 % (Vorjahr: 2,0 %) verzinst -
dies sowohl fur den obligatorischen wie auch fir den
Uberobligatorischen Teil der Sparguthaben. Zudem
erhielten 173 Vorsorgewerke, die beim Abschluss 2021
ihre Ziel-Wertschwankungsreserve vollstandig geduf-
net hatten, als Leistungsverbesserung einen unterjdh-
rigen Zusatzzins von 1,0 %. Die Arbeitgeber-Beitrags-
reserve wurde im Berichtsjahr erneut mit 0,25 % (Vor-
jahr: 0,25%) verzinst. Auf eine Teuerungsanpassung
der Renten wurde verzichtet.

Der Stiftungsrat hat die provisorische Verzinsung der
Sparkapitalien ab dem 1. Januar 2023 auf 1,0% fest-
gelegt (BVG-Zinssatz: 1,0 %). Den definitiven Entscheid
Uber die Verzinsung im Jahr 2023 fallt der Stiftungsrat
gegen Ende 2023.

Anlageergebnis per 31. Dezember 2022
Die SKMU hat im Geschéftsjahr 2022 eine Gesamt-
performance von -11,177 % (Vorjahr: 7,73%) erwirt-
schaftet. Mit dieser Gesamtperformance liegt die
SKMU im Marktvergleich nahe beim Durchschnitt der
Pensionskassen im vergangenen Jahr.

Kommentar zur Jahresrechnung 2022

Die Bilanzsumme ist 2022 aufgrund des negativen
Anlageergebnisses um rund CHF 23 Mio. auf CHF
237,69 Mio. (Vorjahr: CHF 260,73 Mio.) gesunken. Die
Wertschwankungsreserve betragt per Bilanzstichtag
CHF 1,00 Mio. (Vorjahr: CHF 34,58 Mio.). Die festge-
legte Zielgrosse von 14,31 % des Sparkapitals betragt
CHF 32,00 Mio., womit die finanzielle Risikofahigkeit
der Stiftung nur teilweise gegebeniist.

Diese Bilanzsumme beinhaltet auch die Vermogens-
werte der zwei per 31. Dezember 2022 gekindigten
Anschlussvertrage. Durch die Vertragsauflosungen re-
duziert sich die Bilanzsumme um CHF 0,70 Mio.

Im Berichtsjahr wurde vom Rickversicherer, der Swiss
Life AG, wiederum eine attraktive gesetzliche Uber-
schussbeteiligung (Legal Quote) fur das Versiche-
rungsjahr 2021 Uberwiesen. Diese betrug CHF 361'286.
Aus dem Vertrag mit der Mobiliar werden keine Uber-
schusszahlungen mehrausgerichtet.

Die flussigen Mittel und Geldmarktanlagen betragen
per 31. Dezember 2022 CHF 9,70 Mio. Dies entspricht
4,08% der Bilanzsumme, womit die gesetzliche Be-
grenzung von 10,0 % bei einem einzelnen Schuldner
gemass Art. 54 BVV 2 eingehalteniist.

Die versicherungstechnischen Grundlagen wurden per
31. Dezember 2022 angepasst. Neu wird der Tarif BVG
2020 angewendet (Vorjahr: BVG 2015), mit Generatio-
nentafeln, GT. Der technische Zinssatz wurde auf 2,0 %
erhoht (Vorjahr: 1,5 %).

Gemadss Beschluss des Stiftungsrats werden Renten-
deckungskapitalien, die keinem aktiven Vorsorgewerk
zugeordnet werden kénnen, mit einem technischen
Zinsvon 1,0 % (Vorjahr: 0,5 %) berechnet.

Buchfuhrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgen
nach den Vorschriften des Obligationenrechts und
des BVG. Die Jahresrechnung, bestehend aus Bilanz,
Betriebsrechnung und Anhang, vermittelt die tatsach-
liche finanzielle Lage im Sinn der Gesetzgebung tber
die berufliche Vorsorge und entspricht den Vorschrif-
ten von Swiss GAAP FER 26.
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Bilanz per 31. Dezember 2022

AKTIVEN Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Ziffer CHF CHF

A Vermodgensanlagen 6 237'376'361 260'592'428
Flissige Mittel und Geldmarktanlagen 9'700'812 13'698'951
Forderungen 7.1 921189 1'463'761
Kontokorrent Arbeitgeber 6.10 2'240'756 2'323'661
Wertschriften 224'513'605 243'106'054
Obligationen/Wandelanleihen 94'454'276 98'410'356
Aktien 63'233'534 72'355'514
Immobilienfonds 49'518'484 55'056'298
Alternative Anlagen 17'307'310 17'283'886

B Aktive Rechnungsabgrenzung 309'096 138’340
TOTAL AKTIVEN 237'685'457 260'730'768
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PASSIVEN Anhang 31.12.2022 31.12.2021
Ziffer CHF CHF
D Verbindlichkeiten 4'079'993 2'132'040
Freizligigkeitsleistungen und Renten 3'667'194 1'733'359
Andere Verbindlichkeiten 337277 132'356
Kontokorrent Arbeitgeber 75'522 266'324
E Passive Rechnungsabgrenzung 7.2 259'886 87'787
F Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.10 5'029'935 3451'889
H Vorsorgekapital / technische Riickstellungen 223'668'706 216'694'386
Vorsorgekapital aktive Versicherte 5.2 163'076'821 160'871'686
Vorsorgekapital Rentner 5.4 43'221'304 42'739'700
Technische Rickstellungen 5.5 17'370'581 13'083'000
Wertschwankungsreserve 6.3 816562 34'580'265
J1 Freie Mittel / Unterdeckung Vorsorgewerke 9.1 3'830'375 3'784'401
Stand zu Beginn der Periode 3'784'401 3'998'942
Ertrags- (+) / Aufwanduberschuss (-) netto 45'974 -214'541
J2 Freie Mittel Stiftung 9.1 - -
Stand zu Beginn der Periode -
Ertrags- (+) / Aufwanduberschuss (-) -
TOTAL PASSIVEN 237'685'457 260'730'768
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Betriebsrechnung 2022

Anhang 2022 2021

Ziffer CHF CHF

K Ordentliche und iibrige Beitrige und Einlagen 15'665'323 14'204'295

Beitrage Arbeitnehmer 6'036'092 5'546'277

Beitrage Arbeitgeber 6'425'025 5'939'362

En’_mahm.e aus'Arbeitgeber»Beitragsreserve zur 288656 _610'394
Beitragsfinanzierung

Einmaleinlagen und Einkaufssummen 1'265'000 2'217'221

Einkauf ins Deckungskapital im Vorsorgewerk Renten 1663 202'915

Einlage in die Arbeitgeber-Beitragsreserve 2'008'363 705'327

Zuschusse Sicherheitsfonds 217'836 203'586

L Eintrittsleistungen 14'948°481 9'831'002

Freizligigkeitseinlagen 52 14'366'492 9'759'526

Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestianden 215'415 -

Einzahlung Vorbeziige WEF / Scheidung 366'574 71477

K-L Zufluss aus Beitriagen und Eintrittsleistungen 30'613'804 24'035'297

M Reglementarische Leistungen -9'609'391 -8'890'208

Altersrenten -3'086'256 -2'762'960

Hinterlassenenrenten -362'469 -434'340

Invalidenrenten -674'182 - 688263

Ubrige reglementarische Leistungen -793'203 -643'504

Kapitalleistungen bei Pensionierung -4'498'096 -4'344'570

Kapitalleistungen bei Todesfall und Invaliditat -195"184 -16'572

O Austrittsleistungen -18'469'266 -19'351"111

Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -15'278'204 -16'724'713

Ubertragung von zusatzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt -2'368'337 -2'552'046

Vorbeziige WEF / Scheidung -822'725 -74'352

M-O  Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -28'078'658 -28'241'319

K-O  Zwischentotal 2'535'147 -4'206'022
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Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapitalien / technische

A Riickstellungen / Beitragsreserven ~8'542'577 - 418227154
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapital aktive Versicherte 111184 4'289'403
Aufwand (+) / Ertrag (-) aus Teilliquidation - -
Auflésung (+) / Bildung (-) Vorsorgekapital Rentner -482'439 -5'470'715
Auflésung (+) / Bildung (-) technische Ruckstellungen -4'287'581 -785'000
Verzinsung Sparkapital -2'316'319 -2'935'318
Auflésung (+) / Bildung (-) Beitragsreserven -1'567'423 79'476

R Ertrag aus Versicherungsleistungen 2'470'926 2'464'773
Versicherungsleistungen 2'109'640 2'280'276
Uberschussanteile aus Versicherungen 7.3 361'286 184'497

S Versicherungsaufwand -1'056'070 -838'705
Risikopramien an Versicherung -799'562 -603'182
Kostenpramien an Versicherung -142"176 -131'629
Beitrage an Sicherheitsfonds -114'332 -103'8%94

=S Versicherungstitigkeit -7"127'721 -3'196'085

K-S Nettoergebnis aus Versicherungsteil -4'592'574 -7'402'107
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Betriebsrechnung 2022

Anhang 2022 2021
Ziffer CHF CHF

Vortrag Betriebsrechnung Teil 1
Nettoergebnis aus Versicherungsteil -4'592'574 -7'402'107
Nettoergebnis aus Vermégensanlage 6.8 -28'977'303 18'654'179
Zinserfolg auf Bankkonten und Geldmarktforderungen -108 -1'035
Ertrag aus Obligationen/Wandelanleihen 290'836 455'043
Ertrag aus Aktien 741123 890'698
Ertrag aus Immobilienfonds 531'620 741472
Ertrag aus alternativen Anlagen 188'138 125711
Netto-Kurserfolge auf Obligationen/Wandelanleihen -13"142'942 -1'636'343
Netto-Kurserfolge auf Aktien -12'623'016 14'076'078
Netto-Kurserfolge auf Immobilienfonds -4'600'768 3'416'316
Netto-Kurserfolge auf alternative Anlagen 941'424 1'877'570
Zinsen auf Freiztgigkeitsleistungen -40'461 -47'860
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven -10'623 -8'866
Verwaltungsaufwand der Vermégensanlage -1'252'528 -1'234'604
Sonstiger Ertrag 801'894 751215
Verwaltungskostenbeitrage 786'936 748'888
Ertrag aus erbrachten Dienstleistungen 600 600
Ubrige Ertrage 14'358 1727
Sonstiger Aufwand -26'619 -15'868
Ubriger Aufwand -26'619 -15'869
Verwaltungsaufwand -923"127 -947'547
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Allgemeine Verwaltung -783'214 -828'612
Marketing und Werbung - -
Makler- und Brokertatigkeit -52'946 -38'379
Revisionsstelle / Experte fur berufliche Vorsorge -75'247 -71'594
Aufsichtsbehorde -11'720 -8'963

KX Eftrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-) vor Auflésung/ -33'717'729 11'039'872
Bildung Wertschwankungsreserve

Y Auflésung (+) / Bildung (-) Wertschwankungsreserve 33'763'703 -11'254'413

Z Ertrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-) 45'974 -214'541
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Anhang
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1. Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsform und Zweck

Die SKMU Sammelstiftung BVG der KMU ist eine Stiftung des privaten Rechts. Sie bezweckt gemass Stiftungsur-
kunde die Durchfuhrung der beruflichen Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Ausfihrungsbestimmungen fur
die Arbeitnehmer und Arbeitgeber der der Stiftung angeschlossenen Arbeitgeber mit Sitz oder Betriebsstatten
in der Schweiz sowie fur deren Angehdrige und Hinterlassene durch Gewahrung von Leistungen gegen die wirt-

schaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditat.

1.2 Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Stiftungist unter der Register-Nummer BE 0790 bei der Bernischen BVG- und Stiftungsaufsicht (BBSA) regist-

riert. Sie leistet die geforderten Beitrage an den Sicherheitsfonds BVG.

1.3 Angabe der Urkunde und der Reglemente

Dokument Datum
Stiftungsurkunde 20.02.2014
Organisations- und Verwaltungsreglement 05.11.2014
Vorsorgereglement BVG 26.11.2019
Vorsorgereglement (ausserobligatorisch) 26.11.2019
Anlagereglement 05.11.2014
Reglement zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen 30.11.2015
Reglement Sanierungsmassnahmen 26.11.2019

Reglement Uber die Bildung von technischen Ruckstellungen  16.10.2018

Teilliqguidationsreglement auf Stiftungsebene SKMU 26.11.2019
Teilliquidationsreglement auf Stufe Vorsorgewerke 26.11.2019
Reglement tiber die Uberschussverwendung 27.11.2018

giiltigab
28.05.2014
01.01.2015
01.01.2020

01.01.2020
01.01.2015
31.12.2015
01.01.2020
31.12.2018
01.01.2020
01.01.2020
31.12.2018

Bemerkungen/Nachtrige

Anhang 1 per01.01.2021
Nachtrag 1 per 01.01.2020
Nachtrag 2 per 01.01.2021
Nachtrag 1 per 01.01.2021
Anhang1per01.01.2022

1.4 Oberstes Organ, Geschiftsfiihrung und Zeichnungsberechtigung

Stiftungsrite Funktion Mandatsperiode
Dominik Gerber Arbeitnehmervertreter, Prasident 2020-2023
Jakob Mdller Arbeitgebervertreter, Vizeprasident 2020-2023
Patrik Buchs Arbeitgebervertreter, Mitglied 2020-2023
Jurg Graf Arbeitnehmervertreter, Mitglied 2020-2023
Franziska Weissbach Arbeitnehmervertreterin, Mitglied 2020-2023
Hans-Peter Zingg Arbeitgebervertreter, Mitglied 2020-2023
Geschiftsfiihrer Martin Koller

Adresse SKMU Sammelstiftung BVG der KMU, Bundesplatz 4, 3001 Bern
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Zeichnungsberechtigung

Die Stiftungsrate und der Geschéaftsfihrer zeichnen kollektiv zu zweien.

Weitere Zeichnungsberechtigte
André Hofer, Valiant Bank AG

Stefan Sadler, Avadis Vorsorge AG
Alexander Wyss, Avadis Vorsorge AG
Theo Bissig, Avadis Vorsorge AG
Jeannette D'Souza, Avadis Vorsorge AG
Tanja Mordasini, Avadis Vorsorge AG

1.5

Experte fiir berufliche Vorsorge

Revisionsstelle

Aufsichtsbehorde

Administration

1.6 Angeschlossene Arbeitgeber

Anfangsbestand per 1.1.
+ Zugange
- Abgange "

Angeschlossene Arbeitgeber per 31.12.

Total
2022
282

272

kollektiv zu zweien
kollektiv zu zweien
kollektiv zu zweien
kollektiv zu zweien
kollektiv zu zweien
kollektiv zu zweien

Experte, Revisionsstelle, Aufsichtsbehorde, Berater

Dipeka AG, Hohlstrasse 515, 8048 Zurich,
ausfuhrender Experte: Peter K. Bachmann

KPMG AG, Bahnhofplatz, 3001 Bern

Bernische BVG- und Stiftungsaufsicht (BBSA)
Belpstrasse 48, Postfach, 3000 Bern 14
Register-Nr. BE 0790

Avadis Vorsorge AG
Zollstrasse 42, Postfach, 8031 Zurich

Total Veridnderung

2021 absolut
304

9

18 31

282 -10

" 6 davon sind im Geschaftsjahr 2022 nachtraglich gemeldete Abgédnge aus Vorjahren (2021: 15 Abgange)
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2. Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Aktive Versicherte

Manner Frauen Total Total Verinderung
31.12.2022  31.12.2022  31.12.2022  31.12.2021 absolut in%
Aktive Versicherte 1215 819 2'034 1859 175 9,41
Anfangsbestand 1143 716 1'859 1'832
+ Zugange 285 221 506 350
- Abgange 213 118 331 323
2.2 Rentner
Manner Frauen Total Total Verdanderung
31.12.2022  31.12.2022  31.12.2022  31.12.2021 absolut in%
Rentenbeziiger 188 101 289 274
Altersrenten 151 56 207 188 19 10,11
Anfangsbestand 143 45 188 179
+ Zugange 12 1 23 15
- Abgénge 4 0 4 6
Invalidenrenten 29 1 40 45 -5 -11,11
Anfangsbestand 34 1 45 51
+ Zugange 2 0 2 2
- Abgange 7 0 7 8
Ehegattenrenten 0 29 29 29 0 0,00
Anfangsbestand 0 29 29 27
+ Zugange 0 1 1 2
- Abgénge 0 1 1 0
Waisen-/Kinderrenten 8 5 13 12 1 8,33
Anfangsbestand 7 5 12 11
+ Zugange 1 0 1 1
- Abgénge 0 0 0 0
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3. ArtderUmsetzung des Zwecks

3.1 Erlauterung der Vorsorgepldane

Die SKMU bezweckt die Durchftihrung der beruflichen Vorsorge nach den in der Schweiz gtiltigen Normen. Die
Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der Stiftungsurkunde und den Reglementen umschrieben. Die Aufga-
ben und Verantwortlichkeiten sind geméass dem Organisations- und Verwaltungsreglement aufgeteilt zwischen
der Stiftung einerseits und den Vorsorgewerken andererseits.

Die Vorsorgekommissionen der Vorsorgewerke wahlen einen fur die versicherten Personen des Vorsorgewerks
angemessenen Vorsorgeplan. Dabei sind mindestens die gesetzlich notwendigen Leistungen versichert. Eine
weitergehende Losung kann mit der Vorsorgekommission vereinbart werden.

Die SKMU ist fur die Risiken Tod und Invaliditat bei der Swiss Life AG, Zurich, rickversichert. Die daraus resultie-
renden Rentendeckungskapitalien werden dort gefuhrt.

Die Deckungskapitalien der nach dem 1. Januar 2014 entstandenen Altersrentner werden von der SKMU gefihrt
undsind in der Bilanz ausgewiesen.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Vorsorgeplane der Stiftung beruhen auf dem Beitragsprimat. Die Leistungen fur die Altersversicherung rich-
ten sich nach dem Sparguthaben. Bei Tod und Invaliditat gelten die Leistungen des jeweiligen Vorsorgeplans,

wobei diese Risiken durch entsprechende Ruckversicherungsvertrage abgedeckt sind. Die Beitrage werden min-
destens zur Halfte durch den Arbeitgeber erbracht.
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4. Bewertungs-und Rechnungslegungs-
grundsatze, Stetigkeit

4.1

Buchfuhrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgen
nach den Vorschriften des Obligationenrechts (OR)
und des BVG. Die Jahresrechnung der Sammelstiftung,
bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang,
vermittelt die tatsachliche finanzielle Lage im Sinn der

4.2

Erfassung von Geschéftsvorfillen

Samtliche Geschaftsvorfalle werden am Abschlusstag
inden Buchernerfasstund gemass den nachfolgenden
Grundsatzen bilanziert und bewertet. Die Bilanzierung
erfolgt grundsatzlich nach dem Bruttoprinzip. Die in
einer Bilanzposition ausgewiesenen Detailpositionen
werden grundsatzlich einzeln bewertet (Einzelbewer-
tung).

Fremdwihrungen

Die Bicher werden in Schweizer Franken gefihrt. Die
Vermogensanlagen in Fremdwéahrungen werden zum
jeweiligen Kurs der depotfiihrenden Bank bewertet und
in der Jahresrechnung ausgewiesen.

Fliissige Mittel, Forderungen und Verbindlichkeiten
Die Bilanzierung erfolgt zu Nominalwerten. Fur erkenn-
bare Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebil-
det.

Obligationen

Die Obligationen werden zum Kurswert bilanziert. Die-
ser beinhaltet den aktuellen Marktwert einschliesslich
der Marchzinsen und eines allféllig aufgelaufenen Er-
trags.

Aktien

Direktanlagen in Aktien werden zum Kurswert des Ti-
tels bilanziert. Fur Kollektivanlagen in Aktien wird der
Kurswert des jeweiligen Kollektivanlageprodukts an-
gewendet.

Immobilien
Immobilienanlagen werden zum Kurswert der jeweili-
gen Kollektivanlageprodukte bilanziert.

Alternative Anlagen
Die alternativen Anlagen werden zum Kurswert des je-
weiligen Investments bilanziert.

Bestitigung iiber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Gesetzgebung Uber die berufliche Vorsorge und ent-
spricht den Vorschriften von Swiss GAAP FER 26. Die
Stiftung fuhrt fur jedes Vorsorgewerk eine individuelle
Rechnung mit eigenem Deckungsgrad.

Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsitze

Rechnungsabgrenzungen

Samtliche Aufwand- und Ertragskomponenten werden
im Rahmen der Wesentlichkeit und der Stetigkeit abge-
grenzt und als aktive oder passive Rechnungsabgren-
zungen ausgewiesen.

Nicht technische Riickstellungen

Eine Ruckstellung wird gebildet, wenn aus einem Er-
eignis in der Vergangenheit zum Bilanzstichtag eine
begrindete wahrscheinliche Verpflichtung besteht,
deren Hohe ungewiss, aber abschatzbarist.

Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Die Vorsorgekapitalien der aktiven Versicherten um-
fassen die nominellen Geldverpflichtungen gemass
dem einbezahlten und verzinsten Sparkapital. In Uber-
einstimmung mit dem Bericht des Experten fur berufli-
che Vorsorge werden die notwendigen Ruckstellungen
und Deckungskapitalien gebildet. Der Experte fur be-
rufliche Vorsorge beurteiltin seiner Analyse die Risiken,
die sich aufgrund der Vorsorgetatigkeit der Stiftung
ergeben kénnen, insbesondere Alter, Invaliditat und
andere reglementarische Anspriche.

Anderung von Grundsitzen bei Bewertung,
Buchfiihrung und Rechnungslegung

Gegeniber dem Vorjahr ergeben sich keine Anderun-
gen von Bewertungsgrundlagen oder -grundsatzen.
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5.

Versicherungstechnische Risiken,

Risikodeckung, Deckungsgrad

5.1

Die Risikodeckung entspricht dem von den Vorsorge-
werken gewahlten Vorsorgeplan.

Die Stiftung hat seit 1. Januar 2019 die Risiken Tod und
Invaliditat mit einem Kollektiv-Lebensversicherungs-
vertrag (Nr. U0415, Ablauf per 31. Dezember 2023)
bei der Swiss Life AG ruckversichert. Dieser Ver-
trag 16st den Kollektiv-Lebensversicherungsvertrag

Swiss Life AG
Stand Ruckkaufswerte am 1. Januar
Zunahme (+) / Abnahme (-)

Stand Swiss Life AG am 31. Dezember

Mobiliar
Stand Ruckkaufswerte am 1. Januar
Zunahme (+) / Abnahme (-)

Stand Mobiliar am 31. Dezember

Stand Riickkaufswerte total am 31. Dezember

Art der Risikodeckung, Riickversicherungen

(Nr.190'000) bei der Schweizerischen Mobiliar Lebens-
versicherungs-Gesellschaft ab.

Den Altersrentenvertrag mit der Mobiliar hat die Stif-
tung per 30. Juni 2018 aufgeldst und tragt das Risiko
Alter seither autonom. Die Renten mit Rentenbeginn
vordem 1. Januar 2014 werden weiterhin von der Mobi-
liar gedeckt.

2022 2021

CHF CHF
7'909'067 6'433'611
-1'447'941 1'475'456
6'461'126 7'909'067
17'294'558 19'618'453
_471'403 -2'323'895
16'823'155 17'294'558
23'284'281 25'203'625

Die Aktiven und Passiven aus den beiden Versicherungsvertragen entsprechen den Deckungskapitalien aus den
Kollektiv-Versicherungsvertragen. Diese sind nicht bilanziert.
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5.2 Entwicklung und Verzinsung der Sparguthaben im Beitragsprimat

Stand Vorsorgekapital am 1. Januar
Altersgutschriften aus Beitragen
Sparbeitragsbefreiung

Einmaleinlagen und Einkaufssummen
Freiztigigkeitseinlagen
Freiztigigkeitseinlagen aus Neuvertragen
Ruckzahlung Vorbeziige WEF
Rickzahlung Vorbezlge Scheidung
Freiztgigkeitsleistungen bei Austritt
Freiztgigkeitsleistungen bei Vertragsauflosungen
Vorbeziige WEF

Vorbezlige Scheidung

Pensionierungen

Todes- und Invaliditatsfalle
Zwischentotal

Verzinsung Vorsorgekapital

Stand Vorsorgekapital am 31. Dezember

Zinssatz Vorsorgekapital aktive Versicherte

2021

CHF
162'225'771
10"122'784
353'211
2'217'221
9'759'526
61'477
10000
-15'551'530
-1'173'184
-37'000
-37'352
-9'997'985
-16'572
-4'289'403
2'935'318
160'871'686

2,00%

Die Verzinsung des Sparkapitals im Jahr 2022 betrug 1,00 % (Vorjahr: 2,00 %).

5.3 Summe der Altersguthaben nach BVG

Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung)

BVG-Minimalzins (wird vom Bundesrat festgelegt)

2021
CHF
99'911'618

1,00%
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5.4 Entwicklung des Vorsorgekapitals der Rentner

2022 2021

CHF CHF

Stand Vorsorgekapital 31.12. Vorjahr 42'739'700 37'268'985

Ubernahme Neurentner aus Aktivbestand 6'592'350 5'817'523

Rentenzahlungen -2'334'522 -2'109'021

Technische Verzinsung 532'000 467'000

Anpassung technische Grundlagen -4'105'481 -

Anpassung Neuberechnung Vorsorgekapital -202'744 1'295'213

Vorsorgekapital Rentner per 31.12. 43'221'304 42'739'700
5.5 Zusammensetzung, Entwicklung und Erliuterung der

technischen Riickstellungen

31.12.2022 31.12.2021

CHF CHF

1) Riickstellung Uberschussrenten 108000 128'000

2) Ruckstellung Pensionierungsverluste 6'548'000 9'963'000

3) Ruckstellung Schwankungen im Risikoverlauf bei Rentnerbestanden 3'025'000 2'992'000

4) Weitere technische Rickstellungen 7'689'581 -

Total technische Riickstellungen 17'370'581 13083000

1) Riickstellung Uberschussrenten

Die Ruckstellung fur nicht garantierte Uberschussrenten wird zwecks Finanzierung einer allfalligen Deckungs-
licke gebildet, die entstehen kann, wenn der Rickversicherer seine Uberschussrenten kiirzt und die SKMU fur die
Ausrichtung dieser Rententeile aufkommen muss.

Die Hohe dieser Rickstellung entspricht dem Deckungskapital der nicht garantierten laufenden Uberschuss-
renten, gewichtet mit einer Eintretenswahrscheinlichkeit von 20,00 %.

2) Riickstellung Pensionierungsverluste
Die Ruckstellung dientzur Deckung desim Vergleich zu den technischen Grundlagen zu hohen reglementarischen
Umwandlungssatzes.

Die Hohe dieser Ruckstellung entspricht den voraussichtlichen Kosten fur aktive Versicherte, die am Stichtag das
58. Altersjahrerreicht oder Gberschritten haben. Es wird eine Kapitalbezugsquote von 40,00 % bericksichtigt und
nach Pensionierungsjahrgang abgestuft gewichtet.

3) Riickstellung Schwankungen im Risikoverlauf bei Rentnerbestinden

Die Ruckstellung berucksichtigt, dass bei der aktuellen Groésse des Rentnerbestands die effektive Lebenserwar-
tung von der statistisch erwarteten abweichen kann.

Die Hohe dieser Ruckstellung betragt 7,00 % des Deckungskapitals der Rentenbeztger.

4) Weitere technische Riickstellungen
Die Ruckstellung wird zweckgebunden fir die Neuausrichtung der Stiftung verwendet.
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5.6 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Das letzte versicherungstechnische Gutachten wurde per 31. Dezember 2022 durch die Dipeka AG, Zurich, erstellt.
Im Sinn von Art. 52e Abs. 1 BVG kommt der Experte fur berufliche Vorsorge zu folgendem Prifungsergebnis:

Die versicherungstechnische Bilanz zeigt freie Mittel der Vorsorgewerke von CHF 3,6 Mio. und Wertschwankungs-
reservenvon CHF 1,0 Mio. Der Deckungsgrad auf Stiftungsebene betragt 102,08%. Die Wertschwankungsreserve
istnichtbis auf die Zielgrosse gedufnet; es besteht ein Reservedefizitin der Hohe von CHF 31.0 Mio. Die finanzielle
Risikofahigkeitist nur teilweise gegeben (konsolidierte Betrachtung).

Die strukturelle Risikofahigkeitist aufgrund des moderaten Rentneranteils am Vorsorgekapital (21,0%) gut.

Die Netto-Sollrendite betragt aktuell 1,5%. Dieses Renditeziel liegtim Einklang mit der gewahlten Anlagestrategie
bzw. der erwarteten Rendite.

133 von 272 (49%) Anschlisse weisen einen Deckungsgrad unter 100% aus. Diese umfassen 53% der aktiven Ver-
sicherten und 46% der Sparkapitalien. Die Summe der Unterdeckung betragt CHF 3.16 Mio. Auf Stiftungsebene
besteht per 31.12.2022 eine weitere technische Ruckstellung von CHF 7.7 Mio., welche zweckgebunden fir die
Neuausrichtung der Stiftung verwendet werden soll. Auf Sanierungsmassnahmen kann aktuell verzichtet werden.
28% der Anschlisse weisen einen Deckungsgrad zwischen 100% und 105%, 10% zwischen 105% und 110%, 5%
zwischen 110% und 115% und 8% einen héheren Deckungsgrad aus.

Die Leistungen bei Falligkeit sind sichergestellt. Die Stiftung bietet ausreichend Sicherheit, dass sie die laufenden
Verpflichtungen erfillen kann.

Zudem bestatigt der Experte in seinem Bericht die folgenden Punkte:
- dertechnische Zinssatz und die verwendeten technischen Grundlagen sind zum Stichtag angemessen
- dieStiftung bietet per Stichtag Sicherheit, ihre Verpflichtungen erfillen zu konnen
- dieZielgrosse der Wertschwankungsreserve ist zum Stichtag angemessen
- diereglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen tber die Leistungen und die
Finanzierung entsprechen den gesetzlichen Vorschriften
- die getroffenen Massnahmen zur Deckung der versicherungstechnischen Risiken sind ausreichend

5.7 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch
relevante Annahmen
Grundlagen: BVG 2020 (GT) [Vorjahr: BVG 2015 (GT)]

Technischer Zinssatz: 2,00% (Vorjahr: 1,50 %)

Gemdss Beschluss des Stiftungsrats werden Rentendeckungskapitalien, die keinem aktiven Vorsorgewerk zu-
geordnet werden kénnen, mit einem technischen Zins von 1,0 % berechnet. Der durchschnittliche technische
Zinssatz betragt 1,7 % und liegt damit deutlich unter der Obergrenze von 3,0 %, dem in der Fachrichtlinie (FRP 4)
der Schweizerischen Kammer der Pensionskassen-Experten definierten Zinssatz bei Verwendung von Generati-
onentafeln.

Infolge Umstellung der technischen Grundlagen von BVG 2015, Generationentafel auf BVG 2020, Generationen-
tafel bei gleichzeitiger Erhéhung des technischen Zinssatzes von 1,5% auf 2,0% (Rentner mit Anschluss) und von
0,5% auf1,0% (Rentner ohne Anschluss) konnten die Vorsorgekapitalien Rentner und technischen Ruckstellungen
per31.12.2022 um CHF 7'689'481 reduziert werden.

Laut Beschluss des Stiftungsrats vom 08.11.2022 wird der Umstellungsgewinn per 31.12.2022 zurtickgestellt. Die-

serBetragsollzweckgebunden fiirdie Neuausrichtung der Stiftung verwendet werden. Buchhalterisch wird dieser
Betragin derJahresrechnung als «weitere technische Rickstellung» gebucht.
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5.8 Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2

Aktiven (Bilanzsumme)
Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung
Arbeitgeber-Beitragsreserve

Vorsorgevermégen netto (Vv)

Vorsorgekapitalien / technische Riickstellungen (Vk)

Deckungsgrad (Vk in % von Vv)

Derangegebene Deckungsgrad entspricht einer konsolidierten Betrachtung auf Stiftungsebene.
Jedesangeschlossene Vorsorgewerk verflgt tber einen individuellen Deckungsgrad.
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31.12.2021
CHF
260'730'768
-2'132'040
-87'787
-3'451'889
255'059'052

216'694'386

117,70%



6. ErlauterungderVermoégensanlage
und des Nettoergebnisses aus
Vermoégensanlage

6.1 Organisation der Anlagetitigkeit, Anlageberater und Anlagemanager,
Anlagereglement

Organisation der Anlagetitigkeit, Anlagereglement

Der Stiftungsrat tbernimmt gemdss Anlagereglement die strategischen Aufgaben. Er delegiert die Bewirtschaf-
tung an die Anlagekommission und Gberwacht deren Tatigkeit. Fur die Vermogensanlage gilt ein separates Reg-
lement. Die Aufgaben und Kompetenzen sind festgehalten und werden vom Stiftungsrat teilweise an die An-
lagekommission delegiert. Die Anlagekommission bewirtschaftet das gesamte Vermédgen im Rahmen der vom
Stiftungsrat festgelegten strategischen Asset Allocation. Die Wertschriften sind bei der Valiant Bank AG depo-
niert.

Die Anlagestrategie sieht rund 45,00 % Nominalwerte (Obligationen und Forderungen) sowie rund 50,00 % Sach-
werte (Aktien und Immobilienanteile) vor. Es sind Anlagen im Ausland erlaubt. Die Anlagekommission entscheidet
im Rahmen von festgelegten Bandbreiten Uber die jeweils optimale Zusammensetzung der Vermdgensanlagen.
Esbestehtein Vermogensverwaltungsvertrag fur alle Anlagen mit der Valiant Bank AG, Bern. Der Vermogensver-
walteristim Sinnvon Art. 48f Abs. 4 BVV 2 zugelassen.

Integritit und Loyalitédt in der Vermégensverwaltung / Retrozessionen

Die vermogensverwaltende Bank hat bestatigt, dass auf die Vermeidung von Interessenkonflikten grosse Auf-
merksamkeit gelegt wird und sie es als sichergestellt erachtet, die geforderten Bestimmungen einzuhalten. Wei-
terhat die vermégensverwaltende Bank bestatigt, im Berichtsjahr keine Retrozessionen vereinnahmt zu haben.

6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen der Anlageméglichkeiten nach
Art.50 Abs. 4BVV 2

keine

6.3 Zielgrésse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

Der Stiftungsrat hat die Wertschwankungsreserve in Abhangigkeit zur jeweiligen Asset Allocation auf 14,31 %
(Vorjahr: 14,31 %) der Vorsorgekapitalien und technischen Ruckstellungen festgelegt.

Die in der Bilanz ausgewiesene Wertschwankungsreserve widerspiegelt den kumulierten Wert der Wertschwan-
kungsreserven aller Vorsorgewerke.

31.12.2022 31.12.2021

CHF CHF

Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 816'562 34'580'265
Zielgrosse der Wertschwankungsreserve (14,31%) 32'007'000 31'009'000
Reserveiiberschuss (+) / Reservedefizit (-) -31190°438 3'571'265

6.4 Retrozessionen

Im Berichtsjahr hat die SKMU Sammelstiftung, wie schon im Vorjahr, keine Retrozessionen vereinnahmt.
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6.5 Darstellung der Vermégensanlage nach Anlagekategorien und
Anlagepolitik

Anlagestrategie

Anlagekategorie BVV 2
nach BVV 2 31.12.2022 31.12.2021 . .
in TCHF Strat. Band Band

breite breite
Min. Max.

2020
Fliissige Mittel / Geldmarkt 9'701 4,08% 13699 5,25% 5% 0% 15% 100%
Obligationen/Wandelanleihen 94'454 39,74% 98'410 37,74% 45% 20% 90% 100%
Obligationen Schweiz CHF 60'304 25,37% 54114 20,75%
31% 20% 45%
Obligationen Ausland CHF - 0,00% 5995 2,30%
Obligationen Welt (hedged) 21'903 9,22% 24'285 9,31% 9% 0% 25%

Wandelanleihen 12'247 5,15% 14'017 5,38% 5% 0% 10%

Aktien 63'234 26,60% 72'356 27,75% 27% 0% 32% 50%
Aktien Schweiz Direktanlagen 950 0,40% 867 0,33%

0% 20%
Aktien Schweiz Kollektivanlagen 33'770 14,21% 38'250 14,67%
(AF'i/t\';” WS e R 28’513 12,00% 33238 12,75% [EEPDS 0%  20%
Immobilien 49'518 20,83% 55'056 21,12% 20% 10% 25% 30%
Immobilienfonds Schweiz 49'518 20,83% 55'056 21,12%
Alternative Anlagen 17'307 7,28% 17'284 6,63% 3% 0% 15% 15%
Rohstoffe (hedged in CHF) 8'648 3,64% 8'495 3,26% 3% 0% 5%
Ubrige alternative Anlagen 8'659 3,64% 8'789 3,37% 0% 0% 1

Guthaben / aktive Rechnungs-

3'471 1,46% 3'926 1,51% 0% 0%

abgrenzungen

Forderungen 921 0,39% 1464 0,56% 0%

Anlagen beim Arbeitgeber 2241 0,94% 2'324 0,89% 0%

Aktive Rechnungs- 309 0,13% 138 0,05% [N

abgrenzungen

Total Vermégen 237'685  100,00% 260'731 100,00% [ [[1}73

Total Fremdwihrungen (FW) 28'513 12,00% 33'238 12,75% 0% 0% 30% 30%
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6.6 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

keine

6.7 Marktwerte und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending

Es werden keine Wertschriftenpositionen ausgeliehen (Securities Lending).

6.8 Erlauterung des Nettoergebnisses aus Vermégensanlagen
31.12.2022
CHF
Zinserfolg Bankkonten/Geldmarktforderungen -108
Nettoerfolg auf Forderungen -
Wertschriftenerfolg -27'673'584
Ertrag aus Wertschriften 1'751'718
Kurserfolg Wertschriften -29'425'302
Zinsen auf Freiziigigkeitsleistungen -40'461
Zinsen auf Arbeitgeber-Beitragsreserve -10'623
Aufwand der Vermoégensverwaltung -1'252'528
Nettoergebnis Vermégensanlagen -28'977'303
Vermégensverwaltungskosten/Quote 31.12.2022
CHF
Transparente Anlagen 234'063'360
Intransparente Anlagen 3'313'001
Total Vermégensanlagen 31.12. 237'376'361
Kostentransparenzquote transparente Anlagen 98,60%
Vermdgensverwaltungskosten
Direkte Kosten aus Wertschriftenanlagen 495200
Zwischentotal direkte Kosten 495'200
in % der kostentransparenten Anlagen 0,21%
Indirekte Kosten (TER) 757'328
Zwischentotal indirekte Kosten 757'328
in % der kostentransparenten Anlagen 0,32%
Total Vermoégensverwaltungskosten 1'252'528
in % der kostentransparenten Anlagen 0,53%
Intransparente Anlagen 31.12.2022
CHF
SWC-HQ CH - CH1168500226 3'313'001
Total intransparente Anlagen 1,40%

31.12.2021
CHF
-1'035
19'946'545
2'212'924
17'733'621
-47'860
-8'866
-1'234'604

18'654'179

31.12.2021
CHF
260'592'428
260'592°428
100,00%

517007
517'007
0,20%
717'597
717'597
0,28%
1'234'604
0,47%

31.12.2021
CHF

0,00%
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6.9 Performance der Vermégensanlagen

Summe der Aktiven per 1.1.

Summe der Aktiven per 31.12.
Durchschnittlicher Bestand (ungewichtet)
Nettoergebnis aus Vermégensanlagen

Performance des Gesamtvermégens (ungewichtet)

31.12.2021
CHF
245'779'960
260'730'768
253'255'364
18'654'179
7,37%

6.10  Erlauterungder Anlagen beim Arbeitgeber und der Arbeitgeber-Beitragsreserve

Anlagen beim Arbeitgeber

Kontokorrente Arbeitgeber

Total Anlagen beim Arbeitgeber

Der Saldo ausstehender Beitrage ist auf den Umstand zurtickzufihren, dass die Beitragsrechnung

furden Dezember jeweils erstim Januar des Folgejahres erhoben wird.

Entwicklung Arbeitgeber-Beitragsreserve
Saldo per 1.1.

Einzahlungen

Verwendung fur Beitragszahlungen
Ubergabe an andere Vorsorgeeinrichtungen
Verzinsung

Stand per 31.12.

Verzinsung
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31.12.2021
CHF
2'323'661
2'323'661

31.12.2021
CHF
3'522'499
705'327
-610'394
-174'410
8'866
3'451'889
0,25%



7. Erlauterungen weiterer Positionen
der Bilanz und der Betriebsrechnung

7.1 Forderungen
31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Steuerverwaltung 888'544 883'553
Guthaben Stiftung/Rentner 382 382
Versicherung 32'262 579'826
Total 921'189 1'463'761
7.2 Passive Rechnungsabgrenzung
31.12.2022 31.12.2021
CHF CHF
Bezahlte, technisch nicht verarbeitete Sparbeitrags- /
. 45'737
befreiungen
Passive Rechnungsabgrenzung 259'886 42'050
Total 259’886 87'787
7.3 Uberschussbeteiligung aus Versicherungsvertragen

Im Berichtsjahr wurde vom Riickversicherer Swiss Life AG eine Uberschussbeteiligung (Legal Quote) fiir das
Versicherungsjahr 2021 in Hohe von CHF 361286 (Vorjahr: CHF 184'497) an die Stiftung ausgerichtet. Diese wird
zusammen mit der Ergebnisverwendung der Stiftung an die angeschlossenen Vorsorgewerke weitergegeben.

Aus dem Vertrag mit der Mobiliar werden keine Uberschusszahlungen mehrausgerichtet.

8. Auflagen der Aufsichtsbehérde

Zum Zeitpunkt der Abnahme der Jahresrechnung durch den Stiftungsrat bestehen keine offenen Auflagen.
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9. Weitere Informationen mit Bezug
auf die finanzielle Lage

9.1 Verdanderung freie Mittel / Unterdeckung Vorsorgewerke

31.12.2022 31.12.2021

CHF CHF

Freie Mittel Vorsorgewerke ohne Unterdeckung 3'839'207 3'785'380
Stand zu Beginn der Periode 3'785'380 3'999'921
Ertrags- (+) / Aufwanduberschuss (-) 53'826 -214'541
Freie Mittel Vorsorgewerke mit Unterdeckung -8'832 -979
Stand zu Beginn der Periode -979 -979
Ertrags- (+) / Aufwanduberschuss (-) -7'853 0

Freie Mittel (+) / Unterdeckung (-) Sammelstiftung - -
Stand zu Beginn der Periode = _

Ertrags- (+) / Aufwandiberschuss (-) Sammelstiftung - -

Wertschwankungsreserve Vorsorgewerke 816'562 34580265
Total ungebundene Mittel 4'646'937 38'364'666
Vorsorgewerke mit freien Mitteln / Wertschwankungsreserve 4'646'937 38'364'666

DiezuBeginndes Vertragsverhaltnisses als ungebundene Mittel des Vorversicherers iberwiesenen Vermogens-
werte werden dem Vorsorgewerk als freie Mittel gutgeschrieben. Eine Auflésung der freien Mittel zum Zweck der
Sanierung eines Vorsorgewerks bedarf in der Regel eines Beschlusses der Vorsorgekommission. Das Vorsor-
gewerk kann andere Massnahmen zur Beseitigung einer allfalligen Unterdeckung beschliessen. Es ist deshalb
moglich, dass auch Vorsorgewerke in Unterdeckung freie Mittel ausweisen.

31.12.2022 31.12.2021
Erlduterung der Deckungsgrade der Vorsorgewerke
Vorsorgewerke mit einem Deckungsgrad von
100.00 % oder héher 139 281
von 95.00 % bis 99.99 % 83 1
von 90.00 % bis 94.99 % 35
unter 90.00 % 15

272 282

Per31. Dezember 2022 weisen 133 Vorsorgewerke eine Unterdeckung aus. Wertmassig konnen die individuellen
Unterdeckungen der betroffenen Vorsorgewerke als gering bezeichnet werden. Die kumulierte Unterdeckung
derVorsorgewerke betragt CHF 3.16 Mio. Der Stiftungsrat erarbeitet derzeit Massnahmen zur Wiederherstellung
der vollen Deckung. Dabei wird bertcksichtigt, dass die «weiteren technischen Ruckstellungen» in Hohe von
CHF 7.7 Mio. zur Ausfinanzierung der Kleinstvorsorgewerke zu einem neuen, gemeinschaftlich geftiihrten Vor-
sorgewerk gebildet wurden. Der Stiftungsrat verfolgt laufend die weitere Entwicklung der finanziellen Lage der
einzelnen Vorsorgewerke.
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9.2 Teilliquidationen

Gemadss den Bestimmungen des Teilliquidationsreglements ist mit Austritten von Vorsorgewerken die Voraus-
setzung fur eine Teilliquidation erfillt. Offene Teilliquidationen werden laufend verarbeitet. Im Geschéftsjahr ha-
ben sich total 12 Austritte von Vorsorgewerken ereignet. Davon haben neun Anschlisse im Verlauf des Jahres
2022 ihre Geschaftstatigkeit eingestellt oder kein BVG-pflichtiges Personal mehr beschaftigt. Einem Anschluss
musste aufgrund wiederholter Zahlungsausstdande von Seiten der Stiftung gektindigt werden. Bei den tUbrigen
zwei Austritten handelt es sich um Vertragsauflésungen mit ordentlicher Kindigung und Wechsel der Vorsorge-
einrichtung. Aus diesen beiden Vertragsauflésungen fliessen insgesamt CHF 695'612 an Vorsorgevermégen ab.

10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

keine
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11. Bericht der Revisionsstelle

KPMG

KPMG AG
Bahnhofplatz 10a
Postfach
CH-3001 Bern

+41 58 249 76 00
kpmg.ch

Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat der
SKMU Sammelstiftung BVG der KMU, Bern

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung 2022

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der SKMU Sammelstiftung BVG der KMU (Vorsorgeeinrichtung) — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2022, der Betriebsrechnung fiir das dann endende Jahr sowie dem Anhang (Seiten
6 bis 29), einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefligte Jahresrechnung dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsur-
kunde und den Reglementen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer
Standards zur Abschlusspriifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der Jahresrechnung” unse-
res Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von der Vorsorgeeinrichtung unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands und wir haben unsere
sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
eine Grundlage fir unser Priifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten des Stiftungsrates fiir die Jahresrechnung

Der Stiftungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen und fiir die interne Kontrolle, die der Stiftungsrat
als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu erméglichen, die frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Verantwortlichkeiten des Experten fiir berufliche Vorsorge fiir die Priifung der Jahresrechnung

Fur die Prifung bestimmt der Stiftungsrat eine Revisionsstelle sowie einen Experten fiir berufliche Vorsorge. Fiir
die Bewertung der fiir die versicherungstechnischen Risiken notwendigen Ruickstellungen, bestehend aus Vorsor-
gekapitalien und technischen Rickstellungen, ist der Experte fir berufliche Vorsorge verantwortlich. Eine Prifung
der Bewertung der Vorsorgekapitalien und technischen Ruickstellungen gehért nicht zu den Aufgaben der Revisi-
onsstelle nach Art. 52c Abs. 1 Bst. a BVG. Der Experte fiir berufliche Vorsorge prift zudem gemass Art. 52e Abs.
1 BVG periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafir bietet, dass sie ihre Verpflichtungen erfiillen kann
und ob die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber die Leistungen und die Finanzierung
den gesetzlichen Vorschriften entsprechen.

© 2023 KPMG AG, eine Schweizer Aktier aft, ist eine Toct aft der KPMG Hol-
ding AG. KPMG Holding AG ist Mitglied der globalen KPMG-Organisation unabhéngiger Firmen, die
mit KPMG International Limited, einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung englischen Rechts, ver-

LCJaLT expeRTsuisse ze
bunden sind. Alle Rechte vorbehalten. Cal
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SKMU Sammelstiftung BVG
der KMU, Bern

Bericht der Revisionsstelle an den
Stiftungsrat zur Jahresrechnung

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die Priifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzuge-
ben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Ab-
schlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen koénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewd(rdigt, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH (iben wir
wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgeméasses Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darliber hinaus:

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen in der Jahresrechnung auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Dar-
stellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von der fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrolle, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrolle der Vorsorgeeinrichtung abzugeben.

—  beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der dargestellten geschatzten Werte, ausgenommen die durch den Experten fiur berufliche Vorsorge bewerte-
ten Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen, in der Rechnungslegung und damit zusammenhan-
genden Angaben.

Wir kommunizieren mit dem Stiftungsrat unter anderem Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliesslich
etwaiger bedeutsamer Mangel der internen Kontrolle, die wir wahrend unserer Abschlusspriifung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Der Stiftungsrat ist fur die Erfillung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der statutarischen und regle-
mentarischen Bestimmungen zur Organisation, zur Geschéaftsfiihrung und zur Vermégensanlage verantwortlich. In
Ubereinstimmung mit Art. 52c Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 haben wir die vorgeschriebenen Priifungen vorge-
nommen.
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SKMU Sammelstiftung BVG
der KMU, Bern

Bericht der Revisionsstelle an den
Stiftungsrat zur Jahresrechnung

Wir haben geprift, ob

— die Organisation und die Geschéftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspre-
chen und ob eine der Grésse und Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

— die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;
— die BVG-Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

— die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen wurden und die Einhal-
tung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbindungen durch das oberste Organ hin-
reichend kontrolliert wird;

- die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertragen in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

— im Falle einer Unterdeckung die Vorsorgeeinrichtung die erforderlichen Massnahmen zur Wiederherstellung
der vollen Deckung eingeleitet hat;

— die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehérde gemacht wurden;

— in den offen gelegten Rechtsgeschaften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeeinrichtung gewahrt
sind.

Wir bestatigen, dass die diesbezliglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen Vor-
schriften eingehalten sind.

Der Gesamtdeckungsgrad der Vorsorgeeinrichtung betragt per 31. Dezember 2022 102.08%. Die Vorsorgeeinrich-
tung umfasst 272 Vorsorgewerke, von denen 133 Vorsorgewerke eine Unterdeckung aufweisen. Darunter ist ein
Vorsorgewerk, das bereits im Vorjahr in Unterdeckung war. Fiir eine Ubersicht der Deckungsgrade der Vorsorge-
werke wird auf die Informationen im Anhang der Jahresrechnung verwiesen.

Die vom Stiftungsrat unter Beizug der Vorsorgekommissionen und des Experten fiir berufliche Vorsorge eigenver-
antwortlich erarbeiteten Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung, zur Vermégensanlage und zur Information
der Destinatare sind im Anhang der Jahresrechnung dargestellt.

Aufgrund von Art. 35a Abs. 2 BVV 2 missen wir in unserem Bericht festhalten, ob die Anlagen mit der Risikoféahig-

keit der Vorsorgeeinrichtung in Unterdeckung in Einklang stehen. Gemass unserer Beurteilung halten wir fest,

dass

— der Stiftungsrat unter Beizug der Vorsorgekommissionen seine Flhrungsaufgabe in der Auswahl einer der
gegebenen Risikofahigkeit angemessenen Anlagestrategie, wie im Anhang der Jahresrechnung unter Ziffer
9.1 erlautert, nachvollziehbar wahrnimmt;

— der Stiftungsrat unter Beizug der Vorsorgekommissionen bei der Durchfiihrung der Vermégensanlage die ge-
setzlichen Vorschriften beachtet und insbesondere die Risikoféhigkeit unter Wirdigung der gesamten Aktiven
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SKMU Sammelstiftung BVG
der KMU, Bern

Bericht der Revisionsstelle an den
Stiftungsrat zur Jahresrechnung

und Passiven nach Massgabe der tatsachlichen finanziellen Lage sowie der Struktur und zu erwartenden Ent-
wicklung des Versichertenbestandes ermittelt hat;

— die Anlagen beim Arbeitgeber den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

— die Vermodgensanlage unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen mit den Vorschriften von Art.
49a und 50 BVV 2 in Einklang steht;

— im Falle des geschlossenen Vorsorgewerks, das bereits im Vorjahr in Unterdeckung war, die Massnahmen
zur Behebung der Unterdeckung vom Stiftungsrat unter Beizug der Vorsorgekommissionen und des Experten
fur berufliche Vorsorge beschlossen, im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und des Massnahmenkon-
zeptes umgesetzt sowie die Informationspflichten eingehalten wurden;

— der Stiftungsrat uns bestatigt hat, dass er die Wirksamkeit der Massnahmen zur Behebung der Unterdeckung
Uberwachen und bei veranderter Situation die Massnahmen anpassen wird.

Sonstiger Sachverhalt

Ferner weisen wir fir die sich neu in Unterdeckung befindenden Vorsorgewerke darauf hin, dass der Stiftungsrat
der Vorsorgeeinrichtung im Zeitpunkt unserer Berichterstattung daran ist, die erforderlichen Massnahmen zur Wie-
derherstellung der vollen Deckung zu erarbeiten. Diese sind entsprechend noch nicht beschlossen und umgesetzt.
Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf die Erlauterungen im Anhang unter Ziff. 9.1.

Wir halten fest, dass die Mdglichkeit zur Behebung der Unterdeckung und die Risikofahigkeit bezuiglich der Ver-
maogensanlage auch von nicht vorhersehbaren Ereignissen abhangen, z.B. Entwicklungen auf den Anlagemarkten
und beim Arbeitgeber.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG

Andreas Schneider Oliver Siegenthaler
Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Bern, 11. Mai 2023

Beilage:
Jahresrechnung bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang
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